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Private Wealth Management Nachhaltigkeit in Theorie und Praxis

Nachhaltigkeitsansatz in Theorie und Praxis
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Ausrichtung des Unternehmens nach wirtschaftlichen, sozialen und Umwelt-
aspekten, mit dem Ziel der langfristigen Optimierung des Shareholder-Value
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit in Theorie und Praxis

Nachhaltigkeitsansatz in der Praxis: Beispiel DJ Sustainability Index (1/3)
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit in Theorie und Praxis

Nachhaltigkeitsansatz in der Praxis: Beispiel DJ Sustainability Index (2/3)
Analyseschritte
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit in Theorie und Praxis

Nachhaltigkeitsansatz in der Praxis: Beispiel DJ Sustainability Index (3/3)
Analysesystematik und Ergebnis aus Deutscher Sicht

Dow Jones Sustainability World Index

Deutsche Werte im DJSI World

Adidas-Salomon

Basis: Dow Jones Global Index
2.500 Unternehmen, 58 Sektoren, 34 Lander

Selektion unter Nachhaltigkeitskriterien
@ SAM-Group (Sustainable Asset Management, Zlrich)
@ ,Best-in-Class“-Ansatz

Kriterien fir Zusammensetzung

@ Top 10% der Unternehmen in Bezug auf
Nachhaltigkeit in Sub-Branche

@ 20% Zielmarktkapitalisierung je Branche

Ergebnis: Dow Jones Sustainability World Index
317 Unternehmen, 58 Sektoren, 24 Lander
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Private Wealth Management Performance nachhaltiger Kapitalanlagen

Performance- und Risikokennzahlen nachhaltiger Kapitalanlagen

Ertrag Ertrag p.a. Ertrag p.a.
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

DJSI World 26,76 % 19,84 % 0,19 %

MSCI World 26,75 % 19,18 % -0,41 %

Risiko* Risiko* p.a. Risiko* p.a.
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

DJSI World 8,30 % 9,31 % 16,24 %

MSCI World 8,90 % 9,10 % 15,58 %

Quelle: SAM Group, 31.03.2006

*) annualisierte Standardabweichung

N Fazit einer Studie vom Zentrum fir europadische Wirtschaftforschung (Juli 2005):

- Nachhaltigkeitsindizes weisen keinen abweichenden risikogewichteten Ertrag als konventionelle
Benchmark-Indizes auf.

N Fazit einer Studie von oekom r|e|s|e|alr|c|h & Morgan Stanley (November 2003):

-Eine hohe Nachhaltigkeitsleistung griindet auf einer Gberlegenen Unternehmensfihrung und
wird sich langfristig in einer hbheren Finanzperformance aufl3ern.”
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Private Wealth Management Modetrend oder Wachstumsmarkt

Marktanteil und Anlagevolumen nachhaltiger Kapitalanlagen

Anteil nachhaltiger Kapitalanlagen Anlagevolumen Nachhaltigkeitsfonds
in Deutschland
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Quelle: Handelsblatt, Stand: 31.12.2003 Quelle: imug, SBI — Sustainable Business Institute
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Private Wealth Management

Moglichkeit 1: Der ,Anzug von der Stange”

Nachhaltigkeit fur Ihr Portfolio

Erstklassige Publikumsfonds mit Thema Nachhaltigkeit/ Sustainability
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit fur Ihr Portfolio

Maoglichkeit 1: ,Der Anzug von der Stange*
Erstklassige Publikumsfonds mit Thema Nachhaltigkeit/Sustainability

Auf die Auswahl kommt es an —doch wer sieht den Wald vor lauter Fragezeichen?

n  Welcher Fonds passt zu meiner Anlagestrategie und zu den allgemeinen Vorgaben fur Stiftungen?
— Anlagerichtlinien, Allokation, Risiko- und Ausschittungsprofil?
— Regionale Ausrichtung/Schwerpunkte?
— Welche Fonds miissen zum Erreichen meines Anlageziels gemischt werden?
n Entspricht der verfolgte Nachhaltigkeitsansatz meinen Vorstellungen und Werten?
— Bestin Class?
— Best of Classes?
— Ausschlusskriterien?
n und viele weitere Fragen.....
Qualitat des Fondsmanagements?
Transparenz?
Reporting?
Kosten?
- ?

€ Fazit: Bei der Umsetzung einer Anlagestrategie unter Nachhaltigkeitsgesichts-
punkten Uber Publikumsfonds bedarf es passender Produkte, die den eigenen
Anlagezielen und Werten entsprechen sowie einer ausgepraqgten Expertise in
der Analyse, Bewertung und Auswahl der am Markt verfiigbaren Fondsprodukte.
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit fur Ihr Portfolio

Maoglichkeit 2: ,Der Malanzug fur Ihre Kapitalanlagen®
Individuelles Vermdgensverwaltungsmandat mit nachhaltigen Investments

n Die individuellen Ziele Ihrer Stiftung stehen im Vordergrund

n Der Stiftungsvorstand bestimmt die Schwerpunkte fir die Anlage des

Wertpapiervermégens

n MalRgeschneiderte Anlagerichtlinien gewahrleisten die Berticksichtigung der

individuellen stiftungsspezifischen Vorgaben

n Stiftungsrechtliche und -steuerrechtliche Vorgaben sind integraler Bestandteil der

Anlagestrategie und des Managements des Wertpapiervermdgens
n Die Allokation der Anlagen wird exakt auf Ihr individuelles Risikoprofil abgestimmt

n Umsetzung lhrer individuellen Anlagestrategie durch erfahrene Portfoliomanager, die

ausschlief3lich Stiftungsvermégen betreuen
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit fur Ihr Portfolio

Maoglichkeit 2: ,Der Mal3anzug fur Ihre Kapitalanlagen®
Individuelles Vermdgensverwaltungsmandat mit nachhaltigen Investments

n Nachhaltigkeits- und individuelle ethische und Aspekte sind Bestandteil der

Anlagestrategie und der Anlagerichtlinien

n lhre personlichen Negativ- und Positivlisten (Regionen, Lander, Branchen und/oder

Einzelwerte) bestimmen das Anlageuniversum

n Das Anlagespektrum wird so exakt auf Ihr individuelles Wertesystem (Nachhaltigkeit
und Ethik) abgestellt

n Keine ,Verwasserung“ mit Nachhaltigkeits- und ethischen Aspekten, die nicht Ihrem

personlichen Wertesystem entsprechen

n Bei unternehmensbezogenen Wertpapieren Berticksichtigung von Nachhaltigkeits-
kriterien mittels , Best-in-Class*-Ansatz, gestiitzt auf die Dow Jones Sustainability

Indexes und die ihnen zugrunde liegende Nachhaltigkeits-Expertise der SAM Group
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit fur Ihr Portfolio

1. Schritt — Definition der individuellen Anlagerichtlinien Ihrer Stiftung

Herausarbeiten der stiftungsspezifischen Anlagepraferenzen

~ Stiftungsrecht, insbesondere Stfungssatzung
. Riskoberemschat
. Rendeewawng
~ loudiasbedafund stewerng
- zefhoiom
- ciandeleAspeke
~ zusatziche stftungsindividuelle Aspekte (2. Nachhaltigkei)
v

Konkretisierung der stiftungsindividuellen Anlagerichtlinien
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Private Wealth Management

Nachhaltigkeit fur Ihr Portfolio

2. Schritt — Definition der individuellen Nachhaltigkeits- und ethischen
Werte bzw. Anlagerichtlinien Ihrer Stiftung

DJSI Welt

Dow Jones

DJSI STOXX

DJSI EURO STOXX

DJSI Welt ex Alkohol DJSI Welt ex Tabak

DJSI Welt ex Gliicksspiel | DJSI Welt ex Waffen

ex Alkohol, Tabak,

DJSI Welt Glicksspiel und Waffen

ex Alkohol, Tabak,
Glicksspiel und Waffen

DJSI STOXX

ex Alkohol, Tabak,

DJSI EURO STOXX Glucksspiel und Waffen

X
Branche 1 Br&m 2
X X
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Land B

Titel y

n Wahl eines objektiven und ausschlief3lich unter Nachhaltig-

keitskriterien zusammengestellten Anlageuniversums /
Index

Alternativ mdglich:

Ausschluss eines oder mehrerer Bereiche aus diesen
Indizes, die nicht dem personlichen Werteempfinden
entsprechen, durch Wahl eines eingeschrankten
Anlageuniversums / Index (die Zuordnung der Titel erfolgt
uber die Dow Jones Sustainability Indexes)

Zusatzlich moglich:

Ausschluss individuell definierter Negativlisten (Regionen,
Lander, Branchen und/oder Einzelwerte) zur exakten
Anpassung des Anlageuniversums an das eigene
Wertesystem
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit fur Ihr Portfolio

Maoglichkeit 2: ,Der Mal3anzug fur Ihre Kapitalanlagen®
Individuelles Vermdgensverwaltungsmandat mit nachhaltigen Investments

! '
n Ausrichtung des Anlageuniversums oo

AKTIEN, anhand von Nachhaltigkeitskriterien

GENURSCHEINE
n Mdglichkeit der kundenindividuellen

Anpassung an personliche
Nachhaltigkeits- und/oder ethische

R Unternehmensanleihen Werte, soweit diese objektivierbar sind R CHE
& Titely x

E

N _ n Grundsatzlich keine Beschrankung des Anlageuniversums

- Staatsanleihen auf nachhaltige Investments

. i i . Staatsanleihen, Pfandbriefe
E n Moglichkeit des Ausschlusses ein-
pPrandbriefe zelner Lander bzw. Emittenten auf- Ko s

N grund kundenindividueller Vorgaben =™ Aoty
IMMOBILIEN n Grundsatzlich von der Anlage ausgeschlossen
ALTERNATIVE INVESTMENTS n Grundsatzlich von der Anlage ausgeschlossen

nachhaltige Investments

andere Investments
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Private Wealth Management Nachhaltigkeit fur Ihr Portfolio

Maoglichkeit 2: ,Der Malanzug fur Ihre Kapitalanlagen®
Individuelles Vermdgensverwaltungsmandat mit nachhaltigen Investments

Ein Indiv.
Vermogens-
verwaltungs-
mandat mit
nachhaltigen
Investments
bietet Ihnen

Individualitat

n Stringente Umsetzung lhrer individuellen Anlageziele mittels maf3geschneiderter
Anlagerichtlinien

n lhre Nachhaltigkeits- und ethischen Aspekte als Bestandteil der Anlagestrategie
N Bericksichtigung Ihres persdnliches Risikoprofils und Wertesystems
N Umsetzung lhrer individuellen Anlagestrategie durch Ihren Portfoliomanager

Kompetenz

N Auswahl der nachhaltigen Investments unter Nutzung der Dow Jones
Sustainability Indexes und der ihnen zugrunde liegenden Nachhaltigkeits-
Expertise der SAM Group

Zugang zum globalen Investment Know-how der Deutsche Bank AG
Professionelles Management und breite Streuung der Risiken (Diversifikation)

N Management des Wertpapiervermogens durch erfahrene Portfoliomanager, die
ausschlief3lich Stiftungsvermdgen betreuen

35 35

Komfort
N Zeitliche Entlastung bei der Vermdgensanlage

Transparenz

N Regelmé&lige und umfassende Informationen zu lhrer Anlage
n Kostentransparenz
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Private Wealth Management Fazit

8 gute Grunde fur die Investition in nachhaltige Kapitalanlagen
Nachhaltigkeit ...

N ... entspricht den Werteprinzipien von Stiftungen und ihren handelnden Personen
N ... begunstigt das Erscheinungsbild von Stiftungen in der Offentlichkeit

N ... fordert den verantwortungsvollen Umgang mit Mensch und Umwelt

N ... forciert zukunftsfahiges Management und zukunftsfahige Unternehmen

N ... fokussiert auf langfristige Trends und Zukunftstechnologien

N ... liefert einen wertvollen Beitrag zu einer ausgewogenen Risikostreuung

N ... bringt einen Zusatznutzen zu den bestehenden (quantitativ orientierten)
Bewertungsmodellen

N ... bietet ein Outperformance-Potenzial

€ Positiver Einfluss auf das Rendite/Risikoprofil eines Portfolios

e Positiver Einfluss auf das Rendite/Risikoprofil unserer Gesellschaft
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